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1 Цели и задачи освоения дисциплины 

Цель (цели) освоения дисциплины: 

формирование теоретических знаний и практических навыков по экономической оценке 

инвестиций на промышленных предприятиях. 

Задачи:  

- изучить экономическое содержание инвестиций и инвестиционной деятельности, основы ин-

вестиционной проектирования, методические аспекты оценки эффективности инвестиций, учета фак-

тора инфляции и анализа неопределённости и риска при расчете эффективности инвестиционных 

проектов; 

- ориентироваться в источниках финансирования инвестиционной деятельности, основных 

положениях планирования инвестиционной деятельности предприятия и портфельного инвестирова-

ния; 

- научиться применять типовые методики расчета и способы анализа показателей в области 

инвестиционной деятельности промышленных предприятий для принятия управленческих решений 

инвестиционного характера. 

- овладеть методами расчета показателей экономической оценки инвестиций и правилами их 

применения, осуществляя обоснованный выбор планового варианта. 

2 Место дисциплины в структуре образовательной программы 

Дисциплина относится к обязательным дисциплинам (модулям) вариативной части блока Д 

«Дисциплины (модули)» 

 

Пререквизиты дисциплины: Б1.Д.Б.9 Основы проектной деятельности. Общественные 

проекты, Б1.Д.Б.22 Финансы 

 

Постреквизиты дисциплины: Б1.Д.В.14 Теория и практика оценки конкурентоспособности, 

Б1.Д.В.19 Риски в управлении экономикой предприятия, Б1.Д.В.20 Экономика предпринимательства 

в промышленности, Б1.Д.В.21 Основы инновационной деятельности 

 

3 Требования к результатам обучения по дисциплине 

Процесс изучения дисциплины направлен на формирование следующих результатов обучения 

 

Код и наименование 

формируемых компетенций 

Код и наименование 

индикатора достижения 

компетенции 

Планируемые результаты обучения по 

дисциплине, характеризующие этапы 

формирования компетенций 

УК-10 Способен принимать 

обоснованные 

экономические решения в 

различных областях 

жизнедеятельности 

УК-10-В-2 Взвешенно 

осуществляет выбор 

оптимального способа 

решения финансово-

экономической задачи, с 

учетом интересов 

экономических субъектов, 

ресурсных ограничений, 

внешних и внутренних 

факторов 

УК-10-В-3 Понимает 

последствия принимаемых 

финансово-экономических 

решений в условиях 

сформировавшейся 

экономической культуры; 

способен, опираясь на 

Знать: 
- экономическое содержание инвестиций; 

факторы, влияющие на темпы их 

изменения; классификацию; 

- организационные аспекты реализации 

инвестиционной деятельности, в том 

числе субъектов инвестиционной 

деятельности; 

- способы финансовых вычислений в 

области инвестирования на основе 

дисконтирования, ориентиры выбора 

оптимальных способов инвестирования; 

- методологию оценки инвестиционных 

проектов. 

Уметь: 
- проводить финансовые вычисления в 

области инвестирования на основе 
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Код и наименование 

формируемых компетенций 

Код и наименование 

индикатора достижения 

компетенции 

Планируемые результаты обучения по 

дисциплине, характеризующие этапы 

формирования компетенций 

принципы и методы 

экономического анализа, 

критически оценить свой 

выбор с учетом области 

жизнедеятельности 

дисконтирования, выбирать оптимальные 

способы инвестирования; 

- оценивать инвестиционные проекты. 

Владеть: 
- способами финансовых вычислений в 

области инвестирования; 

- методами оценки инвестиционных 

проектов, применяя правила оценки 

эффективности. 

ПК*-2 Способен 

анализировать и 

интерпретировать 

финансовую, бухгалтерскую 

и иную информацию, 

содержащуюся в отчётности 

экономических субъектов и 

использовать полученные 

сведения для принятия 

управленческих решений 

ПК*-2-В-3 Использует 

результаты анализа 

финансовой, 

бухгалтерской. 

статистической и иной 

отчётности для принятия 

управленческих решений 

Знать: 
- показатели отчетности, которые 

используются для расчетов и принятия 

управленческих решений 

инвестиционного характера. 

Уметь: 
- рассчитывать показатели на основе 

данных отчетности предприятия для 

анализа и принятия решений 

инвестиционного характера; 

- использовать результаты анализа 

показателей отчетности отчётности для 

принятия управленческих решений 

инвестиционного характера. 

Владеть: 
- способностью на основе результатов 

анализа отчетности принимать 

управленческие решения 

инвестиционного характера.  

ПК*-6 Способен выполнить 

экономическое обоснование 

разделов перспективных 

планов экономических 

субъектов 

ПК*-6-В-3 Разрабатывает 

варианты плановых 

организационно-

управленческих решений, 

осуществляет 

обоснованный выбор и 

представляет его в 

соответствии с принятыми 

экономическим субъектом 

стандартами 

Знать: 
- источники финансирования 

инвестиционной деятельности 

предприятия; 

- основы инвестиционного 

проектирования; 

- порядок планирования инвестиционной 

деятельности предприятий; 

- теоретические аспекты учета фактора 

времени, инфляции, неопределенности и 

риска в оценке эффективности 

инвестиционных проектов. 

Уметь: 
- сравнивать инвестиционные проекты, 

варианты инвестиций в соответствии с 

выбранными критериями; 

- ориентироваться в содержании 

планирования инвестиционного 

планирования; 

- делать расчеты для учета фактор 

времени, инфляции, неопределенности и 

риска при оценке эффективности 

инвестиций; 

- основы портфельного инвестирования.  

Владеть: 
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Код и наименование 

формируемых компетенций 

Код и наименование 

индикатора достижения 

компетенции 

Планируемые результаты обучения по 

дисциплине, характеризующие этапы 

формирования компетенций 

- способностью учитывать фактор 

времени, инфляции, неопределенности и 

риска при оценке эффективности 

инвестиций; 

- способностью обоснованно делать 

выбор варианта решения 

инвестиционного характера.  

4 Структура и содержание дисциплины 

4.1 Структура дисциплины 

Общая трудоемкость дисциплины составляет 4 зачетные единицы (144 академических часа). 

 

Вид работы 

 Трудоемкость, 

академических часов 

7 семестр всего 

Общая трудоёмкость 144 144 

Контактная работа: 51,25 51,25 

Лекции (Л) 34 34 

Практические занятия (ПЗ) 16 16 

Консультации 1 1 

Промежуточная аттестация (зачет, экзамен) 0,25 0,25 

Самостоятельная работа: 92,75 92,75 

 - выполнение индивидуального творческого задания (ИТЗ); 

  - самоподготовка (проработка и повторение лекционного материала и 

материала учебников и учебных пособий); 

 - изучение разделов курса в системе электронного обучения; 

 - подготовка к практическим занятиям; 

 - подготовка к тестированию; 

 - подготовка к рубежному контролю 

  

Вид итогового контроля (зачет, экзамен, дифференцированный 

зачет) 

экзамен  

 

Разделы дисциплины, изучаемые в 7 семестре 

 

№ 

раздела 
Наименование разделов 

Количество часов 

всего 

аудиторная 

работа 
внеауд. 

работа 
Л ПЗ ЛР 

1 Инвестиции как объект управления на 

предприятии 

13 4 1 - 8 

2 Собственные источники финансирования 

инвестиционной деятельности предприятия 

18 2 1 - 15 

3 Привлеченные источники финансирования 

инвестиционной деятельности предприятия 

18 2 1 - 15 

4 Планирование инвестиционной деятельности 

на предприятии 

13 4 1 - 8 

5 Основы инвестиционного проектирования 13 4 1 - 8 

6 Методические положения оценки 

экономической эффективности 

20 6 6 - 8 
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№ 

раздела 
Наименование разделов 

Количество часов 

всего 

аудиторная 

работа 
внеауд. 

работа 
Л ПЗ ЛР 

инвестиционного проекта 

7 Особенности оценки эффективности 

инвестиционного проекта 

11 2 1 - 8 

8 Учет фактора времени, инфляции, 

неопределенности и риска при оценке 

экономической эффективности 

инвестиционного проекта 

14 4 2 - 8 

9 Анализ влияния неопределенности и риска на 

эффективность инвестиционного проекта 

11 2 1 - 8 

10 Основы портфельного инвестирования 13 4 1 - 8 

 Итого: 144 34 16  94 

 Всего: 144 34 16  94 

4.2 Содержание разделов дисциплины 

Раздел 1. Инвестиции как объект управления на предприятии 
Экономическое содержание инвестиций. Понятие инвестиций и инвестиционного процесса. 

Элементы инвестиционного процесса. Значение инвестиций на макро- и микроуровнях. Факторы, 

влияющие на темпы изменения инвестиций. Государственная инвестиционная политика, 

инвестиционный мультипликатор и акселератор. 

Классификация инвестиций. Классификация инвестиций по объектам вложений (реальные и 

финансовые инвестиции) и другим признакам.  

Организация инвестиционной деятельности предприятия. Понятие и стадии 

инвестиционной деятельности. Способы реализации инвестиционной деятельности. Объекты и 

субъекты инвестиционной деятельности. 

Раздел 2. Собственные источники финансирования инвестиционной деятельности пред-

приятия 

Особенности использования амортизационных отчислений для финансирования инвестиций. 

Понятие амортизационных отчислений. Понятие и этапы амортизационной политики предприя-

тия. Факторы, влияющие на выбор метода начисления амортизации.  

Прибыль как источник финансирования инвестиций. Взаимосвязь прибыли и инвестиций. 

Операционный рычаг и применение его механизма. Последовательность формирования различных 

видов прибыли. Дивидендная политика и этапы её формирования. 

Прочие собственные источники финансирования инвестиций. Характеристика прочих соб-

ственных источников. Коэффициент рентабельности собственного капитала.  

Раздел 3. Привлеченные источники финансирования инвестиционной деятельности 

предприятия 

Особенности банковского кредита как инвестиционного ресурса. Особенности использования 

инвестиционного кредита. Преимущества банковского кредита как инвестиционного ресурса. 

Лизинг и его применение в инвестиционной деятельности предприятия. Понятие лизинга. 

Преимущества лизинга для лизингополучателя и лизингодателя.  

Проектное финансирование. Понятие проектного финансирования и его преимущества. Виды 

проектного финансирования.  

Выпуск облигаций. Понятие облигаций и крупнейшие эмитенты облигаций. Преимущества 

привлечения заемного капитала в форме выпуска облигаций. Последствия эмиссии облигаций.  

Бюджетные источники финансирования инвестиционной деятельности. Целевые програм-

мы. Адресные инвестиционные программы. Государственные гарантии. Государственно-частное 

партнерство. Смешанное государственно-коммерческое финансирование. 

Раздел 4. Планирование инвестиционной деятельности на предприятии 

Уровни инвестиционного планирования. Понятие инвестиционного планирования. Содержа-

ние уровней инвестиционного планирования.  
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Инвестиционная стратегия предприятия. Понятие инвестиционной стратегии. Этапы раз-

работки инвестиционной стратегии. Типы инвестиционных стратегий.   

Формирование инвестиционной политики предприятия. Понятие инвестиционной политики 

предприятия. Принципы и этапы разработки инвестиционной политики предприятия.   

Текущее планирование инвестиционной деятельности предприятия. Задачи и виды текущих 

инвестиционных планов. Предпосылки разработки текущих инвестиционных планов.  

Оперативное планирование инвестиционной деятельности. Понятие оперативного планиро-

вания инвестиционной деятельности. Понятия бюджета и бюджетирования. Текущий и капиталь-

ный бюджеты. Платежный календарь.  

Раздел 5. Основы инвестиционного проектирования 

Сущность и типы инвестиционных проектов. Сущность инвестиционного проекта. Понятие 

общественной значимости проекта. Типы инвестиционных проектов по общественной значимости. 

Типы инвестиционных проектов по совместимости реализации. Типы инвестиционных проектов по 

функциональной направленности, срокам реализации, объему инвестирования, схеме финансирова-

ния.  

Содержание инвестиционного проекта. Требования к разработке инвестиционных проектов. 

Содержание разделов инвестиционного проекта. Программные средства разработки инвестицион-

ных проектов.   

Этапы разработки и реализации инвестиционного проекта. Понятие и стадии инвестицион-

ного цикла. Характеристика этапов прединвестиционных исследований. Типы инвестиционных биз-

нес-планов.  

Раздел 6. Методические положения оценки экономической эффективности инвестицион-

ного проекта 
Принципы оценки эффективности инвестиционного проекта. Содержание принципов оценки 

эффективности инвестиционных проектов. Понятие денежных потоков. Классификация денежных 

потоков. Виды цен, используемые для прогнозирования денежных потоков. Понятие расчетного пе-

риода. Неравенство, определяющее длительность расчетного периода. Определение расчетного пе-

риода и его шага в зависимости от состояния инвестиционного климата.  

Этапы оценки эффективности инвестиционного проекта. Концептуальная схема оценки эф-

фективности инвестиционного проекта. Содержание этапов оценки эффективности инвестицион-

ного проекта. Понятие финансовой реализуемости инвестиционного проекта. Достаточное условие 

финансовой реализуемости инвестиционного проекта. Пути получения депозитного дохода как до-

полнительного источника финансирования.  

Методы оценки эффективности инвестиционного проекта. Дисконтные методы: чистая 

текущая стоимость, индекс доходности, дисконтированный срок окупаемости, внутренняя норма 

рентабельности. Учетные методы: учетная норма рентабельности, коэффициент сравнительной 

экономической эффективности, ожидаемый экономический эффект внедрения инвестиционных ме-

роприятий. Комплексные методы: модифицированная внутренняя норма рентабельности, годовые 

эквивалентные затраты, годовая чистая текущая стоимость.  

Раздел 7. Особенности оценки эффективности инвестиционного проекта 

Оценка общественной инвестиционного проекта. Понятие общественной эффективности 

проекта. Примеры внешних эффектов. Условия, необходимые учитывать при определении показа-

телей общественной эффективности. Понятия субсидии, субвенции, дотации. Основные социаль-

ные результаты реализации проекта.   

Оценка коммерческой эффективности инвестиционного проекта. Понятие коммерческой 

эффективности проекта. Условия, которые необходимо учитывать при расчете показателей ком-

мерческой эффективности проекта. Выходные формы расчета коммерческой эффективности про-

екта.  

Оценка бюджетной эффективности инвестиционного проекта. Понятие бюджетной эф-

фективности проекта. Притоки и оттоки денежных средств для расчета бюджетной эффектив-

ности. Чистая текущая стоимость бюджета.  
Раздел 8. Учет фактора времени, инфляции, неопределенности и риска при оценке экономиче-

ской эффективности инвестиционного проекта 

Учет влияния фактора времени на эффективность проекта. Способы учета аспектов фактора вре-

мени при оценке эффективности инвестиционного проекта. Понятие дисконтирования. Виды нормы дис-

конта. Средневзвешенная стоимость капитала: сущность, формула расчета. 
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Учет инфляции при оценке эффективности инвестиционного проекта. Показатели инфляции, исполь-

зуемые для описания её влияния на эффективность инвестиционного проекта. Формула расчета годовой ве-

личины инфляции. Алгоритм учета инфляции при определении текущей стоимости денежных потоков про-

екта. Понятия номинальной и реальной ставки. Формула Фишера. 

Корректировка нормы дисконта с учетом риска. Понятие безрисковой нормы дисконта. Способы 

определения безрисковой ставки дисконта. Типы рисков, учитываемые в величине поправки на риск.  

Раздел 9. Анализ влияния неопределенности и риска на эффективность инвестиционного проек-

та 

Укрупненная оценка устойчивости проекта. Понятия неопределённости и риска. Понятие и методы 

оценки устойчивости проекта. Условия и способы, обеспечивающие устойчивость проекта.  

Расчет уровня безубыточности. Понятие безубыточного объема продаж, допущения и ограничения. 

Формула уровня безубыточности.  

Метод вариации параметров. Перечень параметров, при неблагоприятном отклонении которых рассчи-

тываются предельные значения показателей эффективности проекта. Содержание альтернативных сценариев 

реализации проекта.  

Оценка ожидаемого эффекта с учетом неопределенности. Вероятностный и интервальный методы 

оценки ожидаемого эффекта с учетом неопределенности.  

Раздел 10. Основы портфельного инвестирования 

Сущность и типы инвестиционных портфелей. Понятие и цели формирования инвестиционного 

портфеля предприятия. Характеристика типов инвестиционных портфелей. Формула расчета 

ожидаемой рентабельности портфеля инвестиций.  

Принципы и этапы формирования инвестиционных портфелей. Характеристика принципов и 

этапов формирования инвестиционных портфелей.  

Модели современного портфельного инвестирования. Традиционный подход к формированию 

инвестиционного портфеля. Современная портфельная теория. Концепция дисконтированных 

денежных потоков. Теория структуры капитала. Модель оценки доходности финансовых активов. 

Теория арбитражного ценообразования. 

Стратегии управления портфелем ценных бумаг. Активный и пассивный подходы к управлению 

инвестиционным портфелем. Содержание стратегий активного портфеля акций. Содержание 

стратегий активного портфеля облигаций. Содержание стратегий пассивного портфеля.  

4.3 Практические занятия (семинары) 

№ занятия 
№ 

раздела 
Тема 

Кол-во 

часов 

1 1 
Инвестиции как объект управления на предприятии. Простые и 

сложные ставки процентов, учетные ставки 
1 

1 2 

Собственные источники финансирования инвестиционной 

деятельности предприятия. Операционный рычаг. 

Рентабельность собственного капитала 

1 

2 3 

Привлеченные источники финансирования инвестиционной 

деятельности предприятия. Эффективная годовая процентная 

ставка 

1 

2 4 Планирование инвестиционной деятельности на предприятии 1 

3 5 
Основы инвестиционного проектирования. Аннуитетные 

платежи 
1 

3 6 

Методические положения оценки экономической 

эффективности инвестиционного проекта. Дисконтные методы 

оценки: чистая текущая стоимость, индекс доходности, 

дисконтированный срок окупаемости 

1 

4 6 
Методические положения оценки экономической 

эффективности инвестиционного проекта.  
2 

5 6 

Методические положения оценки экономической 

эффективности инвестиционного проекта. Методы расчета 

внутренней нормы рентабельности 

2 

6 6 Методические положения оценки экономической 1 
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№ занятия 
№ 

раздела 
Тема 

Кол-во 

часов 

эффективности инвестиционного проекта 

6 7 Особенности оценки эффективности инвестиционного проекта 1 

7 8 

Учет фактора времени, инфляции, неопределенности и риска 

при оценке экономической эффективности инвестиционного 

проекта 

2 

8 9 
Анализ влияния неопределенности и риска на эффективность 

инвестиционного проекта 
1 

8 10 

Основы портфельного инвестирования.  Определение 

ожидаемого дохода, расчет показателей дисперсии, 

стандартного отклонения и коэффициента вариации. 

1 

  Итого: 16 

5 Учебно-методическое обеспечение дисциплины 

5.1 Основная литература 

1 Блау, С. Л. Инвестиционный анализ : учебник / С. Л. Блау. – 6-е изд. – Москва : Дашков и 

К°, 2023. – 256 с. – URL: https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=710001. – Библиогр.: с. 234-235. 

– ISBN 978-5-394-05218-7.  

2 Сироткин, С. А. Экономическая оценка инвестиционных проектов : учебник / С. А. Си-

роткин, Н. Р. Кельчевская. – 3-е изд., перераб. и доп. – Москва : Юнити-Дана, 2017. – 311 с. – Режим 

доступа: по подписке. – URL: https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=615885. – Библиогр. в кн. – 

ISBN 978-5-238-01944-4.  

5.2 Дополнительная литература 

1 Подкопаева, М. О. Инвестиционная деятельность предприятия: учебное пособие для 

обучающихся по образовательным программам высшего образования по направлению подготовки 

38.03.01 Экономика / М. О. Подкопаева, О. В Федорищева, Е. В. Смирнова. – Оренбург : ОГУ, 2017. 

– 213 с. – ISBN 978-5-7410-1693-0.  

2 Подкопаева, М. О. Экономическая оценка инвестиций: учеб. пособие / М. О. Подкопаева, 

О. В. Федорищева; М-во образования и науки Рос. Федерации, Федер. гос. бюджет. образоват. 

учреждение высш. проф. образования "Оренбург. гос. ун-т". – Оренбург : Университет, 2012. – 220 с. 

– ISBN 978-5-4417-0055-9. 

 

5.3 Периодические издания 

Вопросы экономики: журнал. - Москва : Агентство «Роспечать», 2025. 

Интеллект. Инновации. Инвестиции : журнал. - Оренбург : ОГУ, 2025.  

Менеджмент в России и за рубежом: журнал. - Москва : Финпресс, 2025. 

Финансовый менеджмент: журнал. -  Москва : Финпресс, 2025. 

Финансы: журнал. - Москва : Редакция журнала «Финансы», 2025. 

Финансы и кредит: журнал. - Москва : ИД "Финансы и кредит", 2025. 

Экономический анализ: теория и практика: журнал. - Москва : ИД "Финансы и кредит", 2025. 

5.4 Интернет-ресурсы 

rsl.ru – электронная библиотека РГБ 

elibrary.ru − Научная электронная библиотека eLIBRARY.RU 

www.rba.ru – Российская библиотечная ассоциация 

https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=710001
https://biblioclub.ru/index.php?page=book&id=615885
http://elibrary.ru/


10 

www.public.ru − Электронный архив и база данных СМИ для развития бизнеса 

5.5 Программное обеспечение, профессиональные базы данных и информационные 

справочные системы 

1 Пакет офисных приложений LibreOffice 

2 Программная система для организации видео-конференц-связи MTS Link 

3 ГАРАНТ Платформа F1 [Электронный ресурс]: справочно-правовая система. / Разработчик 

ООО НПП «ГАРАНТ-Сервис», 119992, Москва, Воробьевы горы, МГУ, [1990–2025]. – Режим досту-

па в сети ОГУ для установки системы: \\fileserver1\GarantClient\garant.exe  

4 КонсультантПлюс [Электронный ресурс]: электронное периодическое издание справочная 

правовая система. / Разработчик ЗАО «Консультант Плюс», [1992–2025]. – Режим доступа к системе 

в сети ОГУ для установки системы: \\fileserver1\!CONSULT\cons.exe 

5 Автоматизированная интерактивная система сетевого тестирования - АИССТ 

(зарегистрирована в РОСПАТЕНТ, Свидетельство о государственной регистрации программы для 

ЭВМ №2011610456, правообладатель – Оренбургский государственный университет), режим доступа 

- http://aist.osu.ru.  

6 Материально-техническое обеспечение дисциплины 

Учебные аудитории для проведения занятий лекционного типа, семинарского типа, для 

проведения групповых и индивидуальных консультаций, текущего контроля и промежуточной 

аттестации. 

Аудитории оснащены комплектами ученической мебели, техническими средствами обучения, 

служащими для представления учебной информации большой аудитории. 

Помещение для самостоятельной работы обучающихся оснащены компьютерной техникой, 

подключенной к сети "Интернет", и обеспечением доступа в электронную информационно-

образовательную среду ОГУ. 

 

http://www.public.ru/
file://fileserver1/GarantClient/garant.exe
file://fileserver1/!CONSULT/cons.exe
http://aist.osu.ru/

